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产业

距离“上网”尚有距离

产业链的整体进击，似乎宣告一个新的手机

联网时代已经到来。但多位产业人士向记者表

示，目前所谓的手机直连卫星联网只是实现基础

的“通信”，距离消费用户心目中的畅行“上网”还

比较遥远。

“不管是苹果这次的紧急卫星通信还是华为

的北斗报文通信，目前都属于一种低速型的数据

通信技术。”Strategy Analytics无线运营商战略

高级分析师杨光向记者表示，两者目前能够实现

的功能基本仅限于发文字短信，而要像市面上运

营商网络所提供的4G/5G网络一样浏览高清视频

及直播等应用，还无法做到。

以华为Mate 50系列搭载的卫星联网技术为

例，记者了解到，这实际是我国北斗卫星系统自

带的短报文功能，即利用北斗卫星为接收终端发

送相关短信，同时用户也能反向为北斗发送短信

的一项技术。目前这项服务优先在民生保障、抗

险减灾、野外搜救、海洋渔业、交通运输等多个卫

星互联网领域有广泛的应用。

C114 通信网主编周桂军告诉记者，这项功

能并不是终端厂商独创开发的新技术，而是归

属北斗卫星系统研发的专利，其实很早就有，只

是由于实现收发北斗该功能需要集成能够解析

北斗卫星短报文信号的芯片，因此在此前没有

芯片支持时，国产手机无法普及，但随着以华为

为代表的国内终端厂商拿到技术授权并开始搭

载芯片商用，相信未来主流国产手机厂商会陆续

跟进。

公开信息显示，此次华为使用的芯片由声光

电科全资子公司西南集成提供，除华为外，小米、

OPPO、vivo等头部手机厂商也在和西南集成密切

沟通，预备在随后的旗下高端手机上搭载。

而与华为类似，苹果iPhone 14搭载的卫星

通信功能也正是用于应急场景的短信收发。对

此，航天专家、千域空天咨询有限公司创始人蓝

天翼解释称，由于目前以北斗为代表的低轨卫星

系统的现行能力的限制，因此能够实现的空地直

连传输暂时只能停留在较短的文字信息，这也是

目前手机联网卫星功能提供给救险这种优先级

最高的服务的原因。

“以现在来看，华为与苹果两家为代表的

手机厂商实现的连接卫星上网，只是意味手机

直连卫星上网实现了一个从0到 1的跨越。”蓝

天翼表示，但依照目前的技术能力，手机直连

卫星还无法做到像连地面网络一样畅快地使

用互联网。

短期内为地面网络补充

“以目前手机直连卫星的原理，要实现超高

速的通信能力，上限不由手机决定，而是取决于

已经发射的在轨卫星的能力。”蓝天翼表示，如

果是目前这种短报文的通信访问，以华为、苹果

为代表的手机与低轨卫星直连即可实现，但要

实现高速访问网络，最终还是要实现空地网络的

融合。

这也意味着，卫星要去适应手机，以及整个

地面这套现行的通信体制。周桂军进一步向记

者进行了解释，以常见的手机访问移动互联网路

径为例，先是手机通过地面基站完成无线信号的

连接，随后再通过基站解析后，连入传统有线网

络，最终完成网络访问的传输。

“手机直连卫星实现访问互联网，最终也需

要通过连入地面的终端后才能访问传统核心网，

而卫星的作用便可视为太空中的基站。”周桂军

表示。

蓝天翼表示，如此一来，意味着整个卫星互

联网体系需要做到和地面网络体系一致，而这种

一致首先体现在频段的收发上。“手机与卫星的

距离，远超过手机与地面基站的距离，因此要实

现同等频率的接收，意味着卫星需要有更强的天

线。”他指出。

而这仅是其中的一项挑战，蓝天翼指出，整

个卫星互联网的产业链都要跟地面系统进行适

配，其中涉及各种组网、认证环节，因而，需要较

长的周期去实现。

因此，杨光认为，未来一段时间内，手机通过

卫星连网会作为地面通信网络的重要补充，如在

人口稀少的农村地区，以及森林、沙漠、海洋等传

统地面网络信号差的荒野地区，卫星将会发挥重

要的作用。

此前，中国信科集团副总经理陈山枝博士在

接受采访时也曾公开表示，低轨卫星通信的定位

应该是与5G实现差异化互补，到6G时代，陆地移

动通信和低轨卫星通信则将实现有机融合，从而

最终实现空天网络的一体化。

产业处爆发前夜

虽然手机直连卫星的体验尚未达到消费

级市场的理想预期，但终端厂商近来的频频动

作已经开始直接拉动上游细分产业链的增长

效应。

短报文芯片厂商是本次最直接的受益方。

海通国际发布的研报显示，随着北斗三号短报

文业务在消费市场的不断渗透，将带来支持

RNSS/RDSS 双模应用的短报文芯片的大量需

求，预计2025年中国短报文芯片市场空间约在

29.6亿元。

据蓝天翼透露，由于收发北斗短报文的基带

射频芯片需要集成到手机的系统芯片中，这意味

着相关芯片厂商将成为近期产业关注的对象。

以声光电科为例，其2022年半年报显示，旗下三

家子公司报告期内研发费用同比增21.18%，主要

用于新一代北斗三号短报文SoC芯片等产品研

发，其开发的北斗短报文芯片已成功应用于移动

智能终端。

而长期来看，杨光认为，苹果、华为的入局，

会拉动更多终端产业链开始关注卫星互联网，并

与其合作，从而带动整个卫星互联网产业的市场

空间。据智研咨询数据显示，2021年，我国卫星

通信市场规模达757.7亿元，其中细分领域大众消

费通信服务市场规模为614.9亿元，卫星移动通信

服务市场规模为29.8亿元。

而针对直连低轨卫星手机产品，星纪时代

CEO王勇表示，目前移动通信网络在陆地上的

覆盖只有20%~21%，80%的陆地还没有被覆盖，

卫星却能够真正实现全域覆盖，如果掌握了低

轨卫星通信，仅解决覆盖这个问题就能带来巨

大的增量。

华泰证券(13.280, 0.14, 1.07%)研报指出，随着

智能手机端逐渐完善直连卫星上网功能，卫星互

联网生态有望进一步完善。“目前手机直连卫星

只是完成从0到1的跨越，商业发射卫星技术成熟

之时，或许才是其在消费市场真正爆发的时刻。”

蓝天翼表示。 据《中国经营报》

手机直连卫星相关产业链尚处“0到1”阶段
9月8日，苹果公司发布2022年度的最

新旗舰手机iPhone 14系列，此前传闻的直
接与卫星连网的功能得到证实，将被搭载
于新款iPhone中。苹果CEO蒂姆·库克表
示，苹果将与卫星运营商进行合作，允许
iPhone 14用户在遭遇紧急情况时通过卫
星向联系人发送求救短信。

无独有偶，就在一天前，华为也在2022
年度秋季发布会上正式推出了旗下最新
Mate 50系列手机，在这款华为时隔两年之
后再次发布的旗舰机型上，华为消费者业
务CEO余承东宣布，其将拥有此前透露的

“向上捅破天”的直连北斗卫星通信功能。
记者注意到，除头部的手机巨头吹响

进军卫星通信领域的号角外，各路厂商也
已跃跃欲试。9月6日，国内浙江吉利控股
集团持股的公司星纪时代宣布，将推出首
款直连低轨卫星的消费级手机。星纪时代
方面透露，将通过5G+低轨卫星通信+近场
通信实现全域覆盖、多端互联的天地一体
化通信。

而作为提供联网的角色商业卫星厂商
方面也已跟进。执掌“星链”的Space X公
司创始人埃隆·马斯克便于近日表示，明年
发射的第二代“星链”卫星将能够使用运营
商的部分5G 频段通信服务，这也意味着，
届时搭载相关配件、且采用该公司卫星通
信服务的手机都将可以连接到“星链”卫星
并进行联网。

净资产收益率，是反映股东权益的收益水平指

标，指标值越高，说明投资带来的收益越高。数据显

示，煤炭行业半年报净资产收益率首次超过20%，超

过食品饮料行业成为净资产收益率榜首。这一数据

表明，煤炭行业整体盈利能力有明显提高。受益于

煤炭价格上涨，行业净资产收益率自2020年下半年

开始逐期增加，由2020年半年报的9.85%增长到今年

半年报的22.54%，行业景气度持续提高。

从过往数据看，食品饮料行业拥有稳定的收益，

净资产收益率常年维持在20%上方，是A股中收益

较为稳定且回报较高的行业，在2020年报、2021半

年报、2021年报连续三期成为行业中净资产收益率

榜首，本次半年报亦稳定在榜单前两名之内。

与 2021 年末相比，五个行业净资产收益率大

幅增长，通信板块增长最为显著，由去年年末的

4.12%增长到7.8%。随着去年下半年中国电信、今

年年初中国移动的上市，通信行业三大运营商会

师A股，提升板块整体盈利水平。

电力设备行业现金流转良好

公司经营活动现金流量的变化，可以反映出企

业经营活动的形态以及由此产生的竞争力，是判

断一个公司实力的重要指标之一，其编制不易受

到财务报告技巧的影响。一般来说，公司经营活

动产生的现金流净额提升，意味着资金环境整体

改善，回款能力得到提升，对企业盈利能力增长有

显著效果。

数据宝统计，剔除金融类行业后，石油石化行

业实现的平均经营现金流额远超其他行业，达到

72.69亿元，另外还有煤炭行业居前。从行业成长

性来看，通信、家用电器、有色金属三个行业平均

经营现金流相比去年同期都有翻倍以上的增幅，

另外还有电力设备行业同比由负转正，相比去年

大幅改善。

电力设备行业受益于新能源补贴陆续到位，现

金流问题逐步得到修复。5月11日，国常会表示要

在前期支持基础上，再向中央发电企业拨付500亿

元可再生能源补贴。今年以来，新能源补贴一直

在持续推进，在《2022年中央政府性基金支出预算

表》中，“其他政府性基金支出”从2021年的928亿

元增加至4528亿元，为新能源补贴拖欠的解决提

供了资金支持，绿电运营商现金流问题大幅改善。

受到疫情的影响，六个行业平均现金流大幅

下降，房地产、社会服务、建筑材料同比降幅超过

50%，交通运输、机械设备、国防军工由正转负。值

得注意的是，随着稳增长政策逐渐发力，叠加楼市

利好政策频出，多个头部房地产企业二季度经营

现金流转好，万科 A、保利发展、滨江集团经营现

金流由负转正，二季度经营活动现金流均在百亿

元以上。

商贸零售、社会服务受疫情影响

整体来看，上半年大部分行业经营效率有着不

同程度的下滑，从而对盈利能力造成一定的拖

累。数据宝统计，剔除掉金融行业后，21个行业总

资产周转率相比去年同期下降，商贸零售、社会服

务降幅最为明显，同比降幅在30%以上。

受上半年多地疫情散发影响，社会服务和商贸

零售板块多个经营数据大幅下滑，出行减少使得酒

店、免税、餐饮、零售板块经营承压。值得注意的

是，部分细分领域行业有亮点，比如商贸零售板块

中专业连锁板块大幅向好，另外教育板块随着企业

向职教、素质教育、教育信息化转型稳步推进，经营

效率同比小幅提升，行业恢复到双减前水平。

据《证券时报》

中断食品饮料业“两连冠”
煤炭业净资产收益率登顶


