
本周近30亿股解禁 基金机构战绩“尴尬”

本周解禁规模约640亿元

进入6月，市场迎来解禁高峰，伊利股份、王府

井、工业富联等多家公司均面临限售股解禁。Wind

数据统计，在本周（6月6日-10日），有67家公司面

临限售股解禁，合计解禁规模为29.33亿股，按6月2

日收盘价计算，合计解禁市值为639.50亿元。

Wind数据显示，按6月2日收盘价计算，本周

限售股解禁的公司中，东航物流、伊利股份解禁市

值最大，分别为141.13亿元、114.97亿元。其中，东航

物流6月9日将解禁6.43亿股，均为首发原股东限

售股份；伊利股份6月9日将解禁3.18亿股，均为定

向增发机构配售股份。

此外，在本周限售股解禁的公司中，有4家解禁

股数量占总股本比例超过40%，分别为智新电子、

欧林生物、数字人、东航物流，解禁占比分别为

71.37%、62.08%、41.34%、40.50%。

“大比例或者大量的限售股解禁，将对部分个

股的股价形成短期压制。特别是解禁首日，个股盘

面的变化会比较大，建议投资者密切关注个股盘中

变化。”东兴证券人士提醒。

解禁股机构云集

在本周迎来股份解禁的部分上市公司中，不少

参与定向增发项目的基金机构所持股份已可上市

流通。

以伊利股份6月9日的限售股解禁为例，本次

非公开发行限售股上市流通共涉及3.18亿股。这些

股份的持有人包括巴克莱银行、高盛公司、招商证

券、安联环球投资新加坡有限公司、瑞士银行、宁波

君和同谦股权投资合伙企业（有限合伙）、中泰证券

（上海）资产管理、上海高毅资产管理合伙企业（有

限合伙）-高毅晓峰2号致信基金、摩根大通银行、诺

德基金管理有限公司、香港上海汇丰银行、易方达

基金等。

6月8日，沪宁股份向特定对象发行的股票解

禁，共涉及1741.85万股，占目前公司总股本比例为

13.5583%。本次申请解除股份限售的股东共计11

名，共对应53个证券账户，包括华夏基金、南华基

金、财通基金、上海铂绅投资中心（有限合伙）－铂

绅二十七号证券投资私募基金等机构。

上市公司定增的规范发展，获得了券商自营资

金、银行理财公司、险资、QFII、产业资本等多方面

的认可。更有不少资产管理产品，将参与上市公

司定增作为重要的投资策略。类似伊利股份这样

的行业龙头公司定增项目，屡屡有基金机构“扎堆”

参与。

机构收益不尽如人意

这些经历了锁定期的解禁股份，给参与其中的

基金机构带来了怎样的收益？数据显示，今年以来

A股市场持续调整，本周多家限售股解禁的公司，

机构目前普遍陷入浮亏境地。

公告显示，伊利股份相关定增计划的发行价格

为37.89元/股。截至6月7日收盘，伊利股份收于

36.38元/股。由此计算，两者存在差距。即便算上

伊利股份在6月 1日实施的每10股派发现金红利

9.60元（含税）的年度权益分派，两者之间仍有一定

“折价”。

除了伊利股份外，当升科技、科陆电子、三维通

信、圣龙股份等公司的解禁股份类型均为定向增发机

构配售股份。当升科技已在6月6日有部分定向增发

机构配售股份上市流通，解禁浮亏水平达到近10%。

解禁高峰的到来，特别是众多基金机构参与的

定增股份集中解禁，会不会对A股的反弹造成不利

影响？

一位基金经理认为，近期A股市场回暖，但很

多行业和公司的估值仍然在历史低位水平，不排除

解禁会对阶段性股价涨幅过高或者持续低迷的个

股股价造成一些调整，但整体来看，A股目前的投

资价值仍然突出。

“限售股份解禁后，不同类型的机构股东不一定

会马上抛售股票，尤其是在公司经营情况向好的情

况下，机构投资者大概率不想亏损离场，解禁潮对市

场带来的压力可能不会太大。”前述基金经理表示。

不过，相关基金机构也有不同策略。记者采访

了解到，参与上市公司定增的公私募基金产品，一部

分会选择解禁首日卖出的策略。“经过我们测算，非

公开发行解禁个股，在解禁首日早盘卖出会是比较

有利的策略。因为本身定增股份已经享受折扣，只

要个股在二级市场没有出现极端的情况，首日卖出

策略有较高性价比。而且因为是定增组合投资，机

构会利用工具对二级市场的波动进行对冲，力求确

保定增收益。”有基金公司定增投资研究员表示。

据《中国证券报》

值得注意的是，年内诞生的百亿元爆款基

金投资类型均为偏债类基金或现金管理类产

品。但随着近期市场行情回暖，公募新基金

是否再次加码布局权益类基金成为业内关注

的话题。

从已经定档发行的新基金情况来看，6 月

份至少还有20只新基金产品即将发行，其中，

封闭式投资类型的新基金共有 10 只，包括中

银、万家、国联安旗下三只同业存单指数基

金，以及多只持有期债基，数量占总体比例达

到 50%；权益类基金有 4 只，包括中欧小盘成

长混合、永赢新能源智选混合发起、西部利得

数字产业混合和银华专精特新量化优选股票

发起式基金；另有 3 只指数型基金、2 只 QDII

基金以及 1 只纯债基金。总体来看，目前 6 月

份定档发行的新基金产品布局仍以较低风险

类别的稳健型基金为主。

今年以来，受到股市震荡叠加权益类基金

净值短期大幅回撤等因素的影响，避险情绪受

到提振。在全民买基金之际，“基金赚钱、基民

不赚钱”的问题，在新基民身上愈发凸显，成为

基金行业可持续发展面临的痛点。

在此背景下，基金定投被业内认为是一件

长期正确的事。华夏基金近日发布的公募基金

投资者定投洞察报告显示，近70%的人未开启

定投是因为缺少普及和指导，25岁以下人群（18

周岁以上）没做过定投的人比其他年龄段更多，

但随着年龄和经验的积累，投资者可能更愿意

做长期定投。

华夏基金总经理李一梅对记者表示，“作为

更具长久幸福感的投资，定投操作简单，更像是

一种阿甘哲学，回避市场噪音，通过心无旁骛地

坚持，抵达价值投资的彼岸，收获时间的玫瑰。”

据《证券日报》

今年以来，A股市场持续震荡，但私募基

金管理人布局市场的热情却未受阻。记者根

据私募排排网最新统计数据了解到，今年前

5个月，全市场不完全统计，完成备案私募基

金数量高达1.3万只，显示私募布局市场的热

情并未受到影响。

多位私募人士向记者表示，今年以

来，A 股市场多个板块呈现单边下跌趋

势，包括多数机构看好的新能源和半导体

等板块表现也不如预期，但基于对当前市

场估值偏低的考虑，私募布局的热情仍在

提升。中长期来看，A 股市场长期资产配

置的方向不变，预计下半年多个板块将有

反弹机会。

阿巴马资产以发行97只基金居首

私募排排网数据显示，截至5月底，全市

场有13014只私募基金完成备案。其中，证券

类私募基金有9533只，占比为73.25%，包括

60家百亿元级私募已发行的931只基金。具

体来看，年内，阿巴马资产以发行97只基金

居首，华软新动力以发行 77 只基金排名第

二，千象资产以发行41只基金排名第三，但

从年内整体收益率来看，除了千象资产外，其

余两家均为负收益。

此外，凯丰投资、思勰投资、睿郡资产、宽

投资产4家私募机构年内备案基金数量均在

30只至40只之间。除了思勰资产外，其余私

募年内收益率均为负数；另有正圆投资、银叶

投资、衍复投资、相聚资本和白鹭资管等11家

私募机构，年内也备案了20只至30只产品，

除了白鹭资管外，其余私募机构年内收益率

也均为负数。

今年前 5 个月，共有 1488 只产品遭遇

清盘。其中，有886只产品是由规模在0至

5亿元的私募管理人管理，而百亿元级私募

旗下只有 114 只产品遭遇清算。在这些清

盘产品中，608只有业绩记录的基金成立以

来平均收益率为 16.21%。其中，304 只基金

成立以来实现正收益，占比为 50%。从所

属策略来看，主观多头占据了较高比重，

多达 710 只产品占比为 47.72%，其余产品

所属策略包括了量化、固收、FOF 和相对

价值等。

鸿风资产投资总监黄易向记者表示，年

内国际基本面不稳定因素较多，全球股票市

场风险偏好降低，A股也呈现单边下跌态势，

仅有现金类资产如高股息率、低估值的板块

获得绝对收益，大多数板块指数均处于疲软

态势。

玄甲金融 CEO 林佳义向记者表示，今

年，证券类私募基金处于抱团模式，尤其

是量化策略基金，对新能源、消费和医药

板块持仓较为集中，但这些板块相关标的

表现却较为疲软，与之相对应的是，以稳

增长为特征的头部企业处于震荡反弹箱

体模式，这是私募管理人出现业绩分化的

主因。

管理期货收益率领跑各类策略

私募排排网最新数据显示，截至5月20

日，表现最好的私募基金依旧是管理期货策

略，年内平均收益率以3.13%稳居首位，而股

票多头策略排名仍较为靠后，年内跌幅为

16.65%。此外，债券策略、相对价值表现稳

健，突出了“抗跌优势”，年内的跌幅均在4%

以内。

对于下半年的投资，多家私募管理人给

予了不同的预期。

黄易建议下半年可从以下几个方面进行

布局：一是景气度持续提升的行业，包括光

伏、风电、储能等；二是受益于消费政策刺激

的汽车板块，看好汽车整车、汽车零部件、汽

车电子和新能源车上游的整条产业链；三是

与国家安全相关的农业安全、信息安全、国防

安全，及对应的细分行业，包括种业、种植、农

化、计算机和半导体等；四是与“稳增长”相关

的基建和消费，包括建筑建材、旅游酒店、商

业零售和食品饮料等：五是与疫情相关的板

块，包括常态化核酸检测的试剂公司、检测服

务公司等。

“下半年，相对来看，新能源和消费板块

的反弹并不具备突出优势，其估值还需要出

清，而‘稳增长’中头部企业的稳健表现，则可

以值得期待。”林佳义表示，这些板块将获得

回流资金的青睐，而预期加息背景下将进一

步推动低估值蓝筹行情。

铨景基金基金经理杨代奇告诉记者，今

年A股市场的核心在于“稳增长”。目前市场

估值相对偏低且更加适合大举布局，坚信下

半年将会迎来较大投资机会，具体来看：一是

“稳增长”相关板块的优质标的；二是新能源

相关板块仍有进一步反弹空间。

综合

统计数据显示，6月市场迎来
解禁高峰，仅在本周就有67家公
司、合计29.33亿股的股份迎来解
禁。其中，基金机构参与的定增
项目股份解禁，引发各方关注。

记者观察发现，涉及基金机
构的解禁个股，市场表现不一。
本周多家限售股解禁的公司，若
按定增价格计算，参与其中的基
金机构普遍陷入浮亏境地，略显

“尴尬”。关于解禁股对市场的冲
击，分析人士表示，在市场整体趋
稳的大趋势下，无需过分担忧。

前5个月完成备案私募基金1.3万只百亿元级基金再度现身
基金发行市场悄然回暖

百亿元级爆款基金再度现身。6月7日，嘉实中证同业存单AAA指数7天
持有期基金发布提前结束募集的公告。该基金原定募集截止日为6月10日，
为更好地维护持有人利益，募集截止日提前至6月7日。记者当日从相关渠
道了解到，该基金实际认购金额已超过100亿元募集上限。若该基金顺利成
立，年内百亿元量级基金数量将增至6只。

事实上，今年以来，受A股市场震荡影响，新基金发行市场持续遇冷，伴
随近日股市回暖，部分明星基金的净值明显“回血”，基金发行市场已然出现
回暖迹象。

百亿元爆款基金年内已诞生5只

Wind资讯数据显示，截至6月7日，今年以

来已诞生了5只百亿元爆款基金，首募规模最高

的新基金为招商添安1年定开债，达150亿元。

按照基金成立的月份来看，百亿元爆款基金集中

诞生在5月份，分别是平安中证同业存单AAA

指数7天持有期和国泰中证同业存单AAA指数

7天持有期2只，规模均达100.02亿元；另外4月

份、6月份均各有1只百亿元爆款基金成立，分别

为招商中证同业存单AAA指数7天持有期和广

发中证同业存单AAA指数7天持有期，其规模

分别达100亿元和100.02亿元。

6月 1日，景顺长城基金发布公告称，旗下

中证同业存单 AAA 指数基金提前结束募集。

该基金从5月30日开始募集，原定认购截止日

6月 10日提前至5月31日，仅用两天就结束募

集。记者从相关渠道获悉，该基金实际募集资

金或已超 100亿元募集规模上限，并启动末日

比例确认方式对规模进行有效控制。最终成

立规模达到99.86亿元，为6月份认购规模最高

的产品。

虽然该基金未达到百亿元规模，但市场再

次对百亿元级别新发基金的出现有所期待，直

至嘉实中证同业存单AAA指数7天持有期基金

的登场。

5月30日，由嘉实基金常逍遥掌舵的嘉实

中证同业存单AAA指数7天持有期基金正式启

动发行。从基金份额发售公告来看，该基金设

置了100亿元的募集规模上限，这意味着资金认

购热度持续，使得产品提前结束募集并实施比

例配售。

今年以来，同业存单指数基金接连获批，在

震荡行情下受到市场热捧。对于此现象，北京

一位大型公募同业存单指数基金基金经理对记

者表示，“同业存单指数基金具有其独特的优

势，既为市场提供了现金管理新工具，也为追求

流动性和货币增强收益的低风险偏好投资者提

供了新的选择。从产品特点来看，该类型产品

风险收益特征清晰，可获得较高资本利得，弥补

了票息回报同短债基金之间的差距，长期而言，

在以同业存单为主的资产配置框架下，基于风

险对应的预期收益回报大致可处于货币基金和

短债基金之间。”

稳健型产品仍占主流
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